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Opinido

Examinamos as demonstrag@es contabeis da BizCapital Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020
e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio

liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da BizCapital Companhia Securitizadora de
Créditos Financeiros S/A em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as pequenas e médias empresas (NBC TG 1000).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag6es contdbeis”. Somos independentes em
relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

© 2021 Grant Thornton Auditores Independentes. Todos os direitos reservados |3



Grant Thornton

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencédo para as demonstraces contabeis, as quais indicam que a Companhia vem
incorrendo em prejuizos recorrentes e apresenta prejuizos acumulados no montante de R$ 6.996 mil, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, decorrentes de dificuldades encontradas nas suas
operacdes. Esses fatores indicam e podem levar a existéncia de incerteza relevantes, que podem
levantar davida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa
opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Responsabilidades da administracéo e da governanca pelas demonstracoes
contabeis

A administracéo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagéo das demonstracdes contabeis
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as pequenas e médias empresas
(NBC TG 1000 — Contabilidade para pequenas e médias empresas) e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstra¢des contabeis livres de distor¢édo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragfes contdbeis, a administracéo € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes
contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela superviséo do
processo de elaboragdo das demonstra¢des contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragfes contabeis, tomadas em
conjunto, estejam livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e s&o consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nédo deteccéo de distorcdo relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissé@o ou representagdes falsas intencionais.

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagfes feitas pela administragao.
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Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em

relacdo a eventos ou condigBes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de

continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos

chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagées nas demonstracdes

contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgag6es forem inadequadas. Nossas
conclusdes estédo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em

continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstrag8es contébeis, inclusive as

divulgacGes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas

durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 20 de abril de 2021.
I

,-': ';‘.. AN e ]
Margcio Romulo Pereir
CT CRC RJ- 07677"4-?5 -7

.'I.
/

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC SP-025.583/0-1
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BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.

CNPJ: 27.757.072/0001-34

BALANCO PATRIMONIAL

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019

(Valores expressos em reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber
Tributos a recuperar
Outros créditos

NAO CIRCULANTE
Contas a receber

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores
Tributos a recolher
Debéntures a pagar
Outras contas a pagar

NAO CIRCULANTE
Contas a pagar - partes relacionadas

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Prejuizos acumulados

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota 2020 2019
4 1.487.036 5.272.946
5 519.458 669.134
6 750.849 7.624.334

206.264 222.983

3.099 4.601

2.966.706 13.793.998

6 512.924 1.134.870
512.924 1.134.870

3.479.630 14.928.868

23.416 16.345

7.981 17.117

8 1.835.901 10.458.733
6.468 39.453

1.873.766 10.531.648

7 901.868 342.563
901.868 342.563

9 7.700.000 7.700.000
(6.996.004) (3.645.343)

703.996 4.054.657

3.479.630 14.928.868

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstraces contabeis.




BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.

CNPJ: 27.757.072/0001-34

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Valores expressos em reais - R$)

Receita liquida
Custo dos servigos prestados
LUCRO BRUTO

(DESPESAS)/ RECEITAS OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas
Outras despesas operacionais, liquidas

Prejuizo Operacional
Receita financeira

Despesa financeira
Resultado financeiro liquido

PREJUIZO DO EXERCICIO

Prejuizo por acéo (basico e diluido) — R$

Nota 2020 2019
10 1.580.491 9.110.024
11 (1.534.656) (8.596.023)
45.835 514.001
12 (2.945.691) (2.567.684)
13 (259.603) (238.158)
(3.159.459) (2.291.841)
14 42.284 1.160.255
14 (233.486) (173.570)
(191.202) 986.685
(3.350.661) (1.305.156)
15 (0,29) (0,11)

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstraces contabeis.




BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.
CNPJ: 27.757.072/0001-34

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Valores expressos em reais - R$)

2020 2019
PREJUIZO DO EXERCICIO (3.350.661) (1.305.156)
Outros resultados abrangentes
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO (3.350.661) (1.305.156)

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstraces contabeis.




BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.

CNPJ: 27.757.072/0001-34

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Valores expressos em reais - R$)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
Prejuizo do exercicio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
Prejuizo do exercicio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

. - Total

Capital Prejuizos S
. Patrimonio

Social acumulados P

Liquido
7.700.000 (2.340.187) 5.359.813
- (1.305.156) (1.305.156)
7.700.000 (3.645.343) 4.054.657
- (3.350.661) (3.350.661)
7.700.000 (6.996.004) 703.996

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.

CNPJ: 27.757.072/0001-34

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Valores expressos em reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do exercicio
Ajustes ao prejuizo do exercicio:

Provisao estimada para crédito de liquidagao duvidosa (PECLD)

Reverséo de PECLD

Perda em contas a receber

Provisao para deducao debéntures a pagar
Reversdo PECLD a pagar

Juros sobre debéntures a pagar

Variacdo nos ativos operacionais
Titulos e Valores mobiliarios
Contas a receber

Tributos a recuperar

Outros créditos

Variagdo nos passivos operacionais

Obrigacdes fiscais a recolher
Fornecedores
Outras contas a pagar

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Empréstimos entre partes relacionadas
Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades de
investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Empréstimos entre partes relacionadas

Emisséo de debéntures

Pagamento aos debenturistas

Caixa liquido utilizados nas atividades de financiamento

(REDUCAOQ)/AUMENTO NAS DISPONIBILIDADES

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio
(REDUCAO)/AUMENTO NAS DISPONIBILIDADES

2020 2019
(3.350.662) (1.305.156)
1.763.064 9.637.693
(7.326.530) (5.974.498)
7.381.453 6.206.813
(1.175.774) (8.995.742)
290.197 -
947.366 7.954.073
(1.470.886) 7.523.183
149.676 (669.134)
5.677.444 10.598.006
16.719 (161.603)
1.502 13.317
5.845.341 9.780.586
(9.136) 4.101
7.072 (5.517)
(32.984) 39.452
(35.049) 38.036
4.339.407 17.341.805
559.305 (895.739)
559.305 (895.739)

- 5.029

- 350.000
(8.684.621) (16.472.347)
(8.684.621) (16.117.318)
(3.785.910) 328.748
5.272.946 4.944.198
1.487.036 5.272.946
(3.785.910) 328.748

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A BizCapital Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S/A. ("Companhia") € uma sociedade andnima
fechada, sediada a Rua Guillhermina Guinle n° 272, 7° andar, parte, Botafogo, cidade e estado do Rio de Janeiro,
constituida em 17 de maio de 2017.

A Companhia tem por objeto social (a) a aquisi¢ao e securitizacdo de créditos oriundos de operagfes praticadas
por instituicdes financeiras e entidades equiparadas autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou,
quando foram estrangeiras, pelo Poder Executivo; (b) a emissédo e colocacdo, privada ou junto ao mercado
financeiro e de capitais, de qualquer titulo de crédito ou valor mobiliario compativel com suas atividades,
respeitada a legislagdo aplicavel; (c) a realizacdo de negdcios e a prestacdo de servicos relacionados as
operacg@es de securitizacao dos créditos supracitados; (d) gestao e cobranc¢a dos créditos financeiros adquiridos;
(e) aquisicao e alienacao de titulos representativos de créditos financeiros; f) a emissao, distribuicdo, recompra,
revenda ou resgate de valores mobiliarios de sua prdpria emissdo nos mercados financeiros e de capitais; e (g)
a prestacao de garantias para os titulos e valores mobiliarios emitidos pela Companhia.

2. Apresentacdo das demonstracdes contébeis

2.1. Base de preparacdo e apresentacdo das demonstra¢fes contabeis
a) Declaracéo de conformidade

A Companhia cumpre os requisitos para a ado¢do do Pronunciamento Técnico PME — Contabilidade para
Pequenas e Médias Empresas, por se tratar de uma Sociedade Andnima de capital fechado e ndo atingiu os
limites de faturamento e de patriménio liquido previstos na Lei 11.638/07 que define o conceito de entidade de
grande porte.

As demonstracdes contabeis foram elaboradas com base nas praticas contibeis adotadas no Brasil, as quais
abrangem a legislacéo societaria e o Pronunciamento Técnico PME — Contabilidade para Pequenas e Médias
Empresas (NBC TG 1000), emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC).

A elaboracdo das demonstracdes contabeis em conformidade com os CPCs exige a utilizagdo de determinadas
estimativas contabeis essenciais. Requer, ainda, que a Administracéo julgue a maneira mais apropriada para a
aplicacdo das politicas contédbeis. As areas em que 0s julgamentos e estimativas significativos foram feitos para
a elaboracao das demonstragfes contdbeis sédo apresentadas no item d.

b) Base de mensuragéo

As demonstracdes contdbeis foram preparadas com base no custo histérico, com excec¢ao dos instrumentos
financeiros que sdo mensurados pelo valor justo.

c) Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sdo mensurados de acordo com a moeda do principal ambiente
econdmico no qual a empresa atua (moeda funcional). As demonstra¢des contabeis estdo apresentadas em
Real, que é a moeda funcional e de apresentacédo da Companhia.
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BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)
d) Data de autorizacdo das demonstracdes contébeis

As demonstracdes contabeis foram aprovadas para divulgacao pela diretoria em 05 de abril de 2021.

e) Uso de estimativas e julgamentos

A elaboragdo das demonstracdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis por parte da
Administracdo da Companhia. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das demonstracdes contabeis
foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracdo para determinacéo
do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes contabeis.

A liquidacéo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados
em raz&o de imprecisdes inerentes ao processo da sua determinacao.

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de
incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no
valor contabil dos ativos e passivos no préximo periodo financeiro, sé@o: (i) impostos; (i) valor justo de
instrumentos financeiros; e (iii) perdas estimadas para créditos de liquidacao duvidosa;. (v) provisao para riscos
processuais.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas, pelo menos anualmente.
2,2 Normas e interpretag8es emitidas e ainda néo vigentes

Na data de autorizacé@o destas demonstracdes contabeis, a Entidade ndo aplicou as normas e interpretacfes
novas e revisadas que foram emitidas, mas ainda ndo tem sua ado¢do mandatoria:

Em vigor para

periodos anuais
Norma ou interpretacéo Descri¢éo iniciados em ou apoés

Venda ou Constituicéo de Ativos
entre um Investidor e sua Coligada
ou “Joint Venture”

Alteracdes no CPC 36(R3)/IFRS 10 e no CPC
18(R2)/ IAS 28

Postergada
indefinidamente

Alteracdes ao CPC48/IFRS 9, CPC 38/IAS 39,

. . o
CPC 40/IFRS 7, CPC 11/IFRS 4 e CPC Reforma ?;;?gr?c?; juros de .Aagg:rtg S: ;0'2‘16
06/IFRS 16 J '

o Imobilizado: Receitas antes do uso A partir de 1°. de
AlteracGes ao CPC 27/1AS 16 pretendido janeiro de 2022.

A partir de 1°. de

Alteracdes ao CPC 15/IFRS 3 Referéncia a Estrutura Conceitual L
janeiro de 2022.

Classificacdo do Passivo em A partir de 1°. de

Alteragbes ao CPC 26/1AS 1) Circulante ou Nao Circulante janeiro de 2023.

Nao é esperado que a adocdo das normas listadas acima tenha um impacto relevante sobre as
demonstragdes contabeis da Entidade em periodos futuros.
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BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

2.2. Impactos Covid-19

Em marco de 2020, a Companhia tomou algumas medidas visando reduzir o impacto provocado pela pandemia
do Covid-19.

Neste novo cenario, a Companhia conseguiu renegociar e adiar o vencimento de parcelas de uma parte
consideravel dos empréstimos de sua base, ajudando os clientes a terem mais tempo para honrar 0os seus
pagamentos.

Visando uma reducdo de custos, a empresa conseguiu renegociar com o0s seus fornecedores diversos
pagamentos. Além disso, por meio da iniciativa governamental, a Companhia postergou os pagamentos de
alguns impostos.

Outra medida tomada, foi a utilizagdo de um novo modelo de provisdo para os empréstimos em atraso, explicado
com mais detalhes na nota explicativa n° 3.c. Por fim, a Companhia comec¢ou a estruturar e desenvolver novos
projetos e produtos, buscando novas oportunidades de desenvolver seu negdcio diante do novo cenario criado
pela pandemia. Um deles foi o Estimulo 2020, no qual a Companhia cedeu sua expertise e plataforma de crédito
com PME’s. Trata-se de uma iniciativa de diversos empresarios que comecgou por Sao Paulo com o objetivo de
ajudar pequenos negdcios a um custo muito baixo e prazos acessiveis. Até o fim do semestre de junho de 2020,
a iniciativa foi expandida para outras cidades do Brasil.

Os principais impactos financeiros para a BizCapital Securitizadora se deram na alteracdo da tabela de PECLD
e no investimento nas cotas subordinadas do FIDC BizCapital Empirica PME. O saldo de fechamento da PECLD
no ano foi impactado em R$ 279.009,15 pela mudanca na regra de provisdo. J4 o prejuizo observado nas cotas
subordinadas do FIDC esta detalhado no item 14.

3. Principais Politicas Contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas demonstragfes contdbeis estdo definidas
abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados.

a) Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

b) Instrumentos financeiros
0] Ativos financeiros néo derivativos
A Companhia reconhece os ativos financeiros inicialmente na data da negociacdo na qual a Companhia se
torna uma das partes das disposi¢cdes contratuais do instrumento. Os ativos financeiros da Companhia
incluem caixa e equivalentes de caixa e aplica¢fes financeiras.
Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco patrimonial

quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intencéo
de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)
Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento
original de até 90 dias a partir da data da contratacdo. Os quais sd0 sujeitos a um risco insignificante de
alteracdo no valor e sdo utilizadas na gestdo das obrigacdes de curto prazo. A Companhia possui
classificados em caixa e equivalentes de caixa saldos em conta corrente bancaria e aplicagfes financeiras,
conforme Nota Explicativa n° 4.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e
gue nao sdo cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugédo do valor
recuperavel.

A receita de juros é reconhecida através da aplicacdo da taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto
prazo quando o reconhecimento dos juros seria imaterial.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado, sdo avaliados por
indicadores de reducéo ao valor recuperavel no final de cada periodo de relatério. As perdas por reducao
ao valor recuperavel sdo reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da reducdo ao valor
recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apés seu
reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo

(i) Passivos financeiros néo derivativos

Os passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no resultado) séo
reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual a Companhia se torne uma parte das disposi¢cdes
contratuais do instrumento.

A Companbhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos a valor justo por meio do resultado. Tais
passivos financeiros s&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacgédo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos.

Provisdo para remuneracdo dos debenturistas

Embora apresentados separadamente, devido a cldusulas contratuais parte do saldo de contas a receber é
repassado integralmente aos debenturistas da Companhia, ou seja, estes saldos de ativos e passivos séo
compensados. Por esta razdo a companhia constitui uma provisdo para remunerac¢do dos debenturistas na
mesma proporcao que provisiona o saldo do contas a receber.

(iii) Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia ndo opera com instrumentos financeiros derivativos. De acordo com suas politicas financeiras,
a Companhia nédo efetua operacfes envolvendo instrumentos financeiros que tenham caréater especulativo.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
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(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

c)

d)

Contas areceber

Apresentadas ao valor contabil, ndo sendo aplicavel o ajuste a valor presente. A Administracéo,
fundamentada em andlise dos histdricos de perdas, constituiu provisédo para perda de créditos de liquidagéo
duvidosa, em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas na realizacdo dos
empréstimos a receber.

As provisbes sao constituidas pelos montantes considerados suficientes para cobertura de eventuais
perdas, observando: (i) os pardmetros estabelecidos pela Resolugdo n° 2.682/99 do CMN, que requerem a
sua classificacdo de riscos em oito niveis, sendo “A” (risco minimo) e “H” (risco maximo); e (ii) a avaliagdo
da Administracdo quanto ao nivel de risco. Essa avaliacd@o, realizada periodicamente, considera a
conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais em relagdo as operagoes,
aos devedores e garantidores. Adicionalmente, também s&o considerados os periodos de atraso definidos
na Resolucao 2.682/99 do CMN, para atribuicao dos niveis de classificacdo dos clientes da seguinte forma:

Periodo de atraso (1) Classificacéo do cliente
- de 15 a 30 dias B
- de 31 a 60 dias C
- de 61 a 90 dias D
- de 91 a 120 dias E
- de 121 a 150 dias F
- de 151 a 180 dias G

Devido a pandemia do Covid-19 a empresa passou a considerar um provisionamento de contingéncia,
alterando assim os percentuais das faixas de atraso dos empréstimos na carteira. As principais diferencas
séo que o percentual provisionado do saldo devedor se altera a cada dia de atraso do cliente; o outro ponto
€ que o empréstimo alcanca 100% de provisdo com 121 dias e ndo mais com 180 dias durante este periodo.

Tributos arecuperar
Sao demonstrados pelos valores originais efetivamente recuperaveis no curso normal das operacgées,

atualizados monetariamente de acordo com as regras legais, e representam créditos fiscais associados as
retencbes de tributos federais.

Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber no curso normal das atividades
da Companhia.

A receita é apresentada liquida de impostos.
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f)

9)

h)

A Companhia reconhece a receita quando: o valor da receita pode ser mensurado com seguranca; €
provavel que beneficios econdmicos futuros fluam para a entidade e critérios especificos tenham sido
atendidos para cada uma das atividades da Companhia, conforme descrig&o a seguir:

Receita de juros

A receita de juros de um ativo financeiro € reconhecida quando for provavel que os beneficios econémicos
futuros deveréo fluir para a Companhia e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A
receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o
montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em rela¢éo ao valor
contabil liquido inicial desse ativo.

Provisdes
® Geral

Uma provisédo é reconhecida, em fungcdo de um evento passado, se a Companhia tenha uma obrigacéo
legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso econémico
seja exigido para liquidar a obrigagéo. As provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa
futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avalia¢cdes atuais de mercado quanto ao
valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os custos financeiros incorridos séo
registrados no resultado.

(i) Contingéncias

Os passivos contingentes sdo reconhecidos has demonstra¢gdes contabeis conforme determina o CPC 25,
no reconhecimento, mensuracgéo e divulgacdo de provisfes, passivos contingentes e ativos contingentes.
Os passivos contingentes decorrentes de litigios ou notificagcdes das entidades fiscalizadoras sao avaliados
pela Administracdo com o apoio dos consultores juridicos da Companhia e aqueles considerados como
provavel o risco de perda de acao judicial ou administrativa gerando uma provavel saida de recursos para
a liquidagdo das obrigacdes, e quando os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente
seguranca, sdo provisionados nas demonstra¢des contabeis e os de perda possivel, desde que relevantes,
séo divulgados nas notas explicativas.

Imposto de renda e contribuicdo social

Sao calculados e registrados com base nas aliquotas e critérios fiscais vigentes na data de elaboracéo das
informacdes contabeis. A Companhia adota o regime de apuragao pelo lucro real, onde o imposto de renda
€ calculado com base na aliquota de 15%, acrescido de adicional de 10%, sobre a parcela do lucro que
exceder a R$ 240 ano ou R$ 20 més. A contribui¢édo social sobre o lucro liquido é calculada com base na
aliquota de 9%. A Companhia n&o apurou lucro tributavel nos exercicios e, consequentemente, nao obteve
base de calculo positiva para imposto de renda e contribuigcao social.

Resultado basico e diluido por agéo
O calculo do resultado basico e diluido por acéo é efetuado através da divisdo do resultado do exercicio,

atribuido aos detentores de acdes da Companhia, pela quantidade média ponderada de ac¢des durante o
mesmo exercicio.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
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(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)
i) Demonstragdo dos Fluxos de Caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo apresentadas de
acordo com o Secao 07 — Demonstracéo dos Fluxos de caixa do CPC PME.

4. Caixa e equivalente de caixa
2020 2019
Bancos conta movimento 1.487.036 1.476.854
Aplicagao automatica ContaMax - (CDB) — (i) - 3.796.092
Total 1.487.036 5.272.946
0] Refere-se a investimentos feitos automaticamente. Sempre que a conta estiver com saldo positivo,

0s recursos serdo aplicados em CDB e, conforme utilizacdo da conta, as aplicacdes serdo
resgatadas automaticamente e os rendimentos liquidos de IR e IOF, creditados na conta corrente.
A rentabilidade da aplicacdo automatica € de 5% do CDI. Em 31 de dezembro de 2020, ndo haviam
saldos aplicados.

5. Titulos e valores mobiliarios
2020 2019
Fundo de investimento em direitos creditérios - FIDC 519.458 669.134
Total 519.458 669.134

Em janeiro de 2019 entrou em operacgdo o Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios BizCapital Empirica
PME, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragédo. Desde entdo, o
Fundo pode emitir Classes e/ou séries de Cotas com prazos e regras de amortizacédo, tendo como Gestor a
Empirica Investimento e Gestédo de Recursos LTDA e como Administradora e Custodiante a CM Capital DTVM.

Além das cotas Mezzanino, Sénior e Subordinadas, que ja existiam desde a constituicdo do Fundo, ao longo de
2020, ap6s uma nova distribuicdo no més de fevereiro, uma nova classe de cota Sénior (Sénior 2) e uma nova
classe de Mezzanino (Mezzanino 2) foram criadas. A diferenga para as anteriores é o tipo de remuneracéo: CDI
mais um percentual de rendimento fixo ao ano.

Em abril de 2020, o administrador do Fundo, por exigéncia da CVM, criou uma tabela de provisédo de contingéncia
para os fundos sob sua administracéo. Esta tabela aumenta o percentual de proviséo a cada dia de atraso e sera
utilizada no periodo de pandemia. Com essa mudanca, a cota subordinada observou uma desvalorizagdo de
23% no periodo de janeiro a 17 de dezembro de 2020. A partir desta data houve uma mudanca no Administrador
do fundo, de CM Capital para BRL Trust. A partir disso, ocorreu uma nova mudanga nas regras de provisdo de
acordo com a realidade dos direitos creditorios do Fundo.

Em 31 de dezembro de 2020, a BizCapital Securitizadora manteve a mesma quantidade do ano de 2019, 464
cotas aproximadamente, equivalentes a 2,01% das cotas subordinadas do FIDC. As atualiza¢des dos valores
mantidos em cotas subordinadas do FIDC, sédo efetuadas mensalmente com base no valor da cota divulgado
pela Administradora do fundo onde os recursos sédo aplicados.

17



BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019
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6. Contas a receber
Circulante
2020 2019
Titulos a receber (i) 3.889.058 16.954.704
(-) Rendas a apropriar — juros (ii) (1.115.461) (1.802.751)
Instituicdo Financeira 534 26.145
Taxa de administracdo a receber 6.468 39.452
(-) Perdas Estimadas com crédito de liquidacao
duvidosa - PECLD (2.029.750) (7.593.216)
Total 750.849 7.624.334
N&o circulante
2020 2019
Titulos a receber 595.476 1.393.808
(-) Rendas a apropriar — juros (ii) (82.552) (258.938)
Total 512.924 1.134.870
Total 1.263.773 8.759.204
M Refere- se as parcelas vencidas e ndo recebidas e parcelas a vencer dos empréstimos concedidos.
(i) Refere-se aos juros de periodos futuros a serem apropriados nos seus respectivos meses, 0s quais

compdem o saldo de titulos a receber. Na composi¢éo dos titulos, por vencimento, sendo ele a
diferenca do total para o Contas a receber.

A composicao dos titulos, por vencimento, € demonstrada abaixo:

2020 2019
A vencer
Até 365 dias 2.511.424 4.696.102
Apos 365 dias 595.476 1.393.808
Total a vencer 3.106.900 6.089.910
Vencidos:
Até 30 dias 184.833 835.680
De 31 a 60 dias 116.488 669.070
De 61 a 90 dias 121.418 694.780
Acima de 91 dias 961.897 10.124.669
Total vencidos 1.384.636 12.324.199
(-) Perdas
estimadas em creédito (2.029.750) (7.593.216)
de liquidacao
duvidosa
Total 2.461.786 10.820.893
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Movimenta¢ao da PECLD:

2020 2019
Saldo inicial (7.593.216) (3.930.021)
Adigbes (2.006.242) (9.637.693)
Reversoes 7.569.708 5.974.498
Saldo Final (2.029.750) (7.593.216)
7. TransagOes com partes relacionadas
Passivo ndo circulante 2020 2019
Contas a pagar - 2.851
Contas a pagar (Rateio de despesas) 901.868 339.712

901.868 342.563

As transagfes entre partes relacionadas, mantidas com a Controladora da Companhia, referentes a rateio de
despesas administrativas ndo possuem incidéncia de encargos e ndo possuem data de vencimento. As despesas
incorridas no exercicio sobre estas transagdes estdo demonstradas na nota explicativa n® 12.

8. Debéntures a pagar

Conforme Escritura de Debéntures, em marco de 2019 a Companhia iniciou o pagamento das parcelas de
amortizacdo da 32 Emissdo de Debéntures. Foram pagas as treze parcelas previstas inicialmente na escritura
da Emisséo. Apds o dia 06/05/2020, data estipulada na Escritura para a finalizacdo da Emisséo, foi criado um
condominio com os debenturistas, pois ainda existiam contas a pagar e CCB'’s ativas referentes a Emissao.

Conforme Escritura de Debéntures, em agosto de 2019 a Companhia iniciou 0 pagamento das parcelas de
amortizagdo da 42 Emissao de Debéntures. Em 2020 Foi concluido o pagamento das treze parcelas estipuladas
na Escritura da Emissdo e assim como na 32 Emissao, ocorreu a constituicdo de um condominio entre os
debenturistas, pois ao fim do prazo estipulado na Escritura, ainda existia um contas a pagar e CCB’s ativas
referente a Emisséo.
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a) Abertura dos saldos contabeis:

Emisséao Encargos Anuais % 2020 2019
Circulante/ Nao
Circulante
Debéntures Simples (cota .
P A Saldo da conta centralizadora no
a
un'C?) 3% Emissdo de 05/01/2018 momento do pagamento. 1.081.361 3.930.675
Debéntures
Debéntures Simples (cota .
P A Saldo da conta centralizadora no
a

un'C?) 4% Emissdo de 05/06/2018 momento do pagamento. 2.246.720 10.590.269
Debéntures
Debéntures Simples 52
Emissédo Debéntures (12 07/12/2018  Até 155% das taxas médias do DI. -

- a . " 1.587.160
Série - cota sénior) Diferenca positiva entre o valor do saldo
Debéntures Simples 52 disponivel e o valor da remuneracao das
Emissdo Debéntures (22 07/12/2018 debéntures da 12 série, se houver. -

. . 1.596.405
série - cota subordinada)
Provisdo de remuneragéo Valor a descontar dos pagamentos dos
dos debenturistas debenturistas (1.492.180) (7.245.776)

1.835.901 10.458.733

A totalidade das debéntures emitidas pela Companhia ndo sé@o conversiveis em agdes.

9. Patriménio liquido

Capital social
O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2020 é de R$7.700.000 (R$7.700.000 em 31 de dezembro

de 2019), representado por 11.446.416 (11.446.416 em 31 de dezembro de 2019) acdes todas ordinarias,
nominativas e sem valor nominal.

10. Receita liquida

2020 2019
Receita de juros s/lempréstimos concedidos 1.525.507 8.677.075
Receita de taxa administrativa e de performance 85.860 489.322
(-) PIS/ COFINS (30.876) (56.373)

Total da receita liquida 1.580.491 9.110.024
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11. Custos dos servigcos prestados

2020 2019
Juros s/debéntures (947.366) (7.954.073)
Provisdo para crédito de liquidagédo duvidosa (1.763.064) (9.637.693)
Provisdo para remuneracao dos debenturistas a pagar (i) 1.175.774 8.995.742
(1.534.656) (8.596.024)

(i) foi constituida a provisdo para remuneracdo dos debenturistas, objetivando reconhecer o resultado positivo
correspondente a diferenca entre o contas a pagar devido aos debenturistas e o valor que sera efetivamente
pago nas respectivas datas de liquidagdo. Conforme clausula contratual incluida nas escrituras das
debéntures, a Companhia fica desobrigada ao pagamento do valor nominal ou da remuneracao, prevista has
escrituras de emissao, quando se verificar o inadimplemento ou ndo realizagdo dos correspondentes créditos

financeiros.

12. Despesas administrativas

2020 2019
Propaganda e publicidade - (36.462)
Servigos pessoas juridicas e fisicas (405.387) (607.273)
Impostos e taxas (1.753) (29.946)
Utilidades e servicos - (48)
Centro de Servicos Compartilhados (Rateio de despesas) (i) (2.496.461) (1.824.166)
Legais e judiciais (40.559) (68.944)
Outras despesas (1.531) (845)

(2.945.691) (2.567.684)

(i) A BizCapital Correspondente Bancario, controladora da Companhia, concentra as atividades de natureza
administrativa tais como: pagamento de funcionarios, aluguel, condominio, telefonia e internet e servigos de
limpeza. Conforme acordado em contrato de rateio, a Companhia reembolsa mensalmente em conta corrente o
valor determinado e calculado de maneira proporcional a utilizagao dos recursos utilizados. O reembolso se limita

aos custos efetivamente ocorridos pela controladora com os recursos empregados em beneficio da Companhia.
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13. Outras receitas e despesas operacionais

2020 2019
Outras receitas operacionais
Recuperacao de despesas 209.511 334
Reversdo de PECLD 7.326.530 5.974.498
Juros sobre debéntures — perdao de divida 6.639.173 4.203.556
Outras Receitas 10.905 -
14.186.119 10.178.388
Outras despesas operacionais
Perdas em contas a receber (7.381.453) (6.206.813)
Perdas fundo FIDC (6.177)
Outras Despesas (134.899) -
Reversdo PECLD a pagar (6.929.370) (4.203.556)
(14.445.722) (10.416.546)
Total (259.603) (238.158)
14. Resultado financeiro
2020 2019
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagfes financeiras 2.435 1.157.085
Receita de juros 10.500 3.170
Receita de titulos e valores mobiliarios - FIDC 29.349 -
42.284 1.160.255
Despesas financeiras
Despesas bancérias (44.177) (169.895)
Seguro cartao (85) (82)
IOF (543) (3.015)
Juros s/empréstimos (7.504) -
Multas e juros (2.152) (578)
Prejuizo com titulos e valores mobiliarios (ii) (179.025) -
(233.486) (173.570)
Resultado financeiro liquido (191.202) 986.685

(i) No ano de 2020, devido a pandemia de Covid-19, tivemos por solicitacdo da CVM, a alteracdo das regras
de provisao do fundo FIDC BizCapital Empirica PME, que combinado com a queda da originagdo em relacéo
ao orcado inicialmente, impactaram negativamente a rentabilidade da cota subordinada do referido fundo,
conforme nota explicativa n° 5,
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15. Resultado por acao
As tabelas a seguir apresentam os dados de resultado e as a¢fes utilizados no célculo do prejuizo basico e

diluido por acéo, sendo o seu resultado o0 mesmo pois ndo ha nenhum programa de remuneragéo por a¢des em
vigéncia.

Quantidade média Prejuizo por
Prejuizo do exercicio ponderada de agcdes acdo —basico e diluido
2020 (3.350.661) 11.446.416 (0,29)
2019 (1.305.156) 11.446.416 (0,12)

16. Instrumentos financeiros e gestao de riscos

A Companhia participa de opera¢des envolvendo instrumentos financeiros com o objetivo de financiar suas
atividades ou aplicar seus recursos financeiros disponiveis. Os riscos associados a estes instrumentos sao
gerenciados por meio de estratégias conservadoras, visando liquidez, rentabilidade e seguranca.

A Companhia ndo contrata operacdes envolvendo derivativos financeiros como protecéo a exposicdo aos riscos
de mercado, moedas e taxas de juros, conforme politica da Administracéo.

A Companhia analisou sua exposicdo a risco de mercado (incluindo risco de taxa de juros e cambio), risco de
crédito e risco de liquidez, os quais sdo tempestivamente monitorados pela Administragéao.

Estes riscos significativos de mercado que afetam a Companhia podem ser assim resumidos:

Riscos de taxas de juros e taxa de cambio

Decorre da possibilidade da Companhia sofrerem ganhos ou perdas decorrentes de oscilages de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacéo desse tipo de risco, a Companhia busca
diversificar a captacao de recursos em termos de taxas pré ou pés-fixadas.

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros em moeda estrangeira, ndo estando, portanto, sujeita aos
impactos oriundos das varia¢des das taxas de caAmbio.

Risco de crédito

As politicas de crédito da fixadas pela Administragdo visam minimizar eventuais problemas decorrentes da
inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo é alcancado pela Administracéo por meio da selecao criteriosa da
carteira de clientes que considera a capacidade de pagamento (andlise de crédito).

No que tange as instituicdes financeiras, a Companhia somente realiza operacdes com instituicdes financeiras
de primeira linha, consideradas de baixo risco.

Risco de liquidez

Representa o risco de a Companhia nao disporem de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e
pagamentos previstos.
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BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

17. Contingéncias

A Companhia possui contingéncias avaliadas pelos assessores juridicos como perdas possiveis e, por essa
razéo, ndo foram constituidas provisbes contabeis. A composi¢cdo do montante das causas de naturezas civeis
€ demonstrada abaixo:

2020 2019
Civeis 96.257 31.000
96.257 31.000
18. Seqguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas
de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de auditoria das demonstracdes contabeis
e consequentemente ndo foram examinadas pelos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possuia as seguintes apdlices de seguro contratadas com terceiros:

Modalidade Montante Vigéncia da cobertura
Responsabilidade civil (D&O) | Até R$ 6.000.000,00 28/10/2020 a 28/10/2021
Seguro incéndio Até R$ 3.000.000,00 03/12/2020 a 03/12/2021

: Até 20x salario base, limitado a R$
Seguro de vida em grupo 300.000,00 11/05/2020 a 11/05/2021

19. Eventos subsequentes

Em abiril, nos dias 07 e 19 a Companhia adquiriu novas cotas subordinadas do FIDC BizCapital Empirica PME.
O valor total desembolsado foi de R$ 1.700.000, o que equivale a 1.503,46 cotas, com isso a BizCapital
Securitizadora passou a ter 7,53% do total de cotas subordinadas no FIDC.

24



