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Relatério do auditor independente
sobre as demonstracoes
contabeis

Grant Thornton Auditores Independentes

Rua Voluntarios da Patria, 89 | 52 andar | Botafogo
Rio de Janeiro | RJ | Brasil

T +55 21 3512.4100

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
BizCapital Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S/A
Rio de Janeiro - RJ

Opiniéao

Examinamos as demonstragdes contabeis da BizCapital Companhia Securitizadora de Créditos
FinanceirosS.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e
as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patrimdnio

liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da BizCapital Companhia Securitizadora de
Créditos Financeiros S/A em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as pequenas e médias empresas.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis ”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo .
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Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragdes
contabeis

A administragao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao das demonstragdes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as pequenas e médias empresas
(NBC TG 1000 — Contabilidade para pequenas e médias empresas) e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragbes contabeis, a administragao é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na elaboragédo das demonstragdes
contabeis, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisédo do
processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estejam livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga,
mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras € internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de distorgéo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nido com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

e Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengédo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagodes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 29 de margo de 2019.
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Marcio Romulo Pereira
CT CRC RJ-076774-0-7

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC SP-025.583/0-1 “S” — RJ
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BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.

CNPJ: 27.757.072/0001-34

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017

(Valores expressos em reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Tributos a recuperar

Outros créditos

NAO CIRCULANTE
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores
Tributos a recolher
Debéntures a pagar

NAO CIRCULANTE
Contas a pagar - partes relacionadas
Debéntures a pagar

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social
Prejuizos acumulados

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO
LiQuIDO

Nota 2018 2017
4 4.944.198 125.595
5 28.287.258 4.115.702

61.380 1.985

17.918 20.571

34.250.714 4.263.853

S 939.960 77.732
6.a 5.029 1.059.183
944.989 1.136.915

34.255.743 5.400.768

21.862 -

7 13.016 26.337
8 17.479.747 4.520.038
17.514.625 4.546.375

6.a 1.238.302 560.122
8 10.143.003 -
9 7.700.000 700.000
(2.340.187) (405.729)

5.359.813 294.271

34.255.743 5.400.768

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis.




BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.
CNPJ: 27.757.072/0001-34

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E PERIODO DE
17 DE MAIO DE 2017 A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em reais - R$, exceto o prejuizo por agéo)

17 de maio
Nota 2018 2%1de
2017
Receita liquida 10 6.261.408 530.528
Custo dos servigos prestados 11 (7.476.603) (850.237)
LUCRO BRUTO (1.215.195) (319.709)
(DESPESAS)/RECEITAS OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas 12 (1.593.434) (93.639)
Outras receitas operacionais liquidas 13 934.593 -
Prejuizo Operacional (2.769.494) (413.348)
Receitas financeiras 14 29.631 10.435
Despesas financeiras 14 (90.04) (2.816)
Resultado financeiro liquido 835.035 7.619
PREJUIZO DO EXERCICIO (1.934.459) (405.729)
Prejuizo por agao (0,17) (0,58)

As notas explicativas da administragédo sao parte integrante das demonstragbes contabeis.




BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.
CNPJ: 27.757.072/0001-34

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ABRANGENTE PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E PERIODO DE
17 DE MAIO DE 2017 A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em reais - R$)

17 de maio

a31de

2018 dezembro

de 2017

PREJUIZO DO EXERCICIO (1.934.459) (405.729)
Outros resultados abrangentes - -
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO (1.934.459) (405.729)

EXERCICIO

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragbes contabeis.




BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.

CNPJ: 27.757.072/0001-34

DEMONSTRA(}AO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

E PERIODO DE 17 DE MAIO DE 2017 A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em reais - R$)

Capital Social Prejuizos Total d9 p_atrim6nio
acumulados liquido

SALDOS EM 17 DE MAIO DE 2017 700.000 - 700.000
Prejuizo do exercicio - (405.729) (405.729)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 700.000 (405.729) 294.271
Aumento de capital 7.000.000 - 7.000.000
Prejuizo do exercicio (1.934.459) (1.934.459)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 7.700.000 (2.340.188) 5.359.813

As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante das demonstragées contabeis.




BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.

CNPJ: 27.757.072/0001-34

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E PERIODO DE
17 DE MAIO DE 2017 A 31 DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do exercicio

Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa

Reversao de provisdo PECLD

Juros sobre empréstimos a receber

Perda em operagao de crédito

Juros sobre debéntures - perdao de divida

Provisao para dedugao debéntures a pagar

Juros sobre debéntures a pagar - partes relacionadas
Juros sobre debéntures a pagar

Variagao nos ativos operacionais
Empréstimos a receber

Tributos a recuperar

Outros créditos

Variagao nos passivos operacionais
Fornecedores
Tributos a recolher

Caixa liquido utilizado das atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Empréstimos entre partes relacionadas

Caixa liquido gerado das (aplicado nas) atividades de
investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital

Empréstimos entre partes relacionadas

Emisséo de debéntures

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

AUMENTO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio
AUMENTO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2018

(1.934.459)
4.208.560
(443.174)
(6.132.507)
444.341
(895.458)
(2.453.590)
662.907
5.058.726

(1.484.653)

(23.111.004)
(59.395)
2.654

(23.167.745)

21.862
(13.321)

8.541

(24.643.857)

1.054.154

1.054.154

7.000.000
15.273
21.393.034

28.408.307

4.818.603

125.595
4.944.198

4.818.603

As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante das demonstragées contabeis.

17 de maio
a 31de
dezembro

de 2017

(405.729)
164.635
(48.115)

496.946

207.737

(4.309.954)
(1.985)

(20.571)

(4.332.510)

26.337
26.337

(4.098.436)

(1.059.183)
(1.059.183)

700.000
560.122
4.023.092

5.283.214

125.595

125.595

125595
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BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.
CNPJ: 27.757.072/0001-34

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E
PERIODO DE 17 DE MAIO DE 2017 A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A BizCapital Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S/A. ("Companhia") € uma sociedade anénima
fechada, sediada a Rua Guillhermina Guinle n® 272, 7° andar, parte, Botafogo, cidade e estado do Rio de Janeiro,
constituida em 17 de maio de 2017.

A Companhia tem por objeto social (a) a aquisi¢cao e securitizagao de créditos oriundos de operagdes praticadas
por instituigdes financeiras e entidades equiparadas autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou,
quando foram estrangeiras, pelo Poder Executivo; (b) a emissdo e colocagao, privada ou junto ao mercado
financeiro e de capitais, de qualquer titulo de crédito ou valor mobiliario compativel com suas atividades,
respeitada a legislagdo aplicavel; (c) a realizagdo de negdcios e a prestagdo de servigos relacionados as
operagdes de securitizagao dos créditos supracitados; (d) gestdo e cobranga dos créditos financeiros adquiridos;
(e) a emissao, distribuicdo, recompra, revenda ou resgate de valores mobiliarios de sua prépria emissao nos
mercados financeiros e de capitais; e (f) a prestacdo de garantias para os titulos e valores mobiliarios emitidos
pela Companhia.

2. Apresentagcao das demonstragoes contabeis

21. Base de preparacao e apresentagao das demonstragoes contabeis
a) Declaragao de conformidade

A Companhia cumpre os requisitos para a adogao do Pronunciamento Técnico PME — Contabilidade para
Pequenas e Médias Empresas, por se tratar de uma Sociedade Andnima de capital fechado e nao atingiu
os limites de faturamento e de patrimonio liquido previstos na Lei 11.638/07 que define o conceito de
entidade de grande porte.

A elaboragdo das demonstragbes contabeis em conformidade com os CPCs exige a utilizagdo de
determinadas estimativas contabeis essenciais. Requer, ainda, que a Administragao julgue a maneira
mais apropriada para a aplicacédo das politicas contabeis. As areas em que os julgamentos e estimativas
significativos foram feitos para a elaboracdo das demonstragdes contabeis sdo apresentadas na Nota
Explicativa n° 3.

b) Base de mensuragao

As demonstragdes contabeis foram preparadas com base no custo histérico, com excec¢do dos instrumentos
financeiros que sdo mensurados pelo valor justo.

c¢) Moeda funcional e moeda de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sdo mensurados de acordo com a moeda do principal ambiente
econdmico no qual a empresa atua (moeda funcional). As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em
Real, que é a moeda funcional e de apresentagao da Companhia.
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BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.
CNPJ: 27.757.072/0001-34

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E
PERIODO DE 17 DE MAIO DE 2017 A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

d) Data de autorizagdo das demonstragdes contabeis

As presentes demonstragdes contabeis foram aprovadas pela diretoria em 29 de margo de 2019.
e) Uso de estimativas e julgamentos

A elaboragdo das demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis por parte da
Administragao da Companhia. As estimativas contabeis envolvidas na preparagédo das demonstracdes contabeis
foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administragédo para determinagéo
do valor adequado a ser registrado nas demonstra¢des contabeis.

A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados
em razéo de imprecisdes inerentes ao processo da sua determinacgéo.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas, pelo menos anualmente.

2.2. Pronunciamentos emitidos
a) Em vigor para periodos iniciados em 1° de janeiro de 2018:

e |FRS 9 - Instrumentos Financeiros (novo pronunciamento) / CPC 48 — introduz novos requerimentos de
classificagdo e mensuragao de ativos financeiros.

e |FRS 15 — Receita com contratos de clientes (novo pronunciamento) / CPC 47 — estabelece um unico
modelo abrangente a ser utilizado pelas entidades na contabilizacdo das receitas resultantes de
contratos com clientes.

b) Em vigor para periodos iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2019:

e CPC 06(R2)/IFRS 16 - Arredamentos (aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2019) — A norma remove a
distingado entre arrendamento operacional e financeiro e requer o reconhecimento de um ativo (o direito
de utilizar o item arrendado) e um passivo financeiro relacionado com o pagamento de alugueis.

e ICPC 22/IFRIC 23 - Incerteza sobre o tratamento de tributos sobre o lucro - Essa interpretacao explica
como reconhecer e mensurar ativos e passivos sobre lucros correntes e diferidos, no caso em que ha
incerteza sobre o tratamento de um imposto onde as posi¢oes fiscais ainda nao foram aceitas pelas
autoridades tributarias.

e Aprimoramentos do ciclo 2015 a 2017 — IFRS 3 (CPC 15 — Combinacgéo de negécios — R1), IFRS 11
(CPC 19 — Negocios em conjunto — R2), IAS 12 (CPC 32 — Tributos sobre o lucro) e IAS 23 (CPC 20 —
custos dos empréstimos — R1)

A Companhia avaliou os reflexos destas normas, e no entanto, ndo espera impacto relevante sobre as
demonstrac¢des contabeis da Companhia.
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BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.
CNPJ: 27.757.072/0001-34

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E
PERIODO DE 17 DE MAIO DE 2017 A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais Praticas Contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao dessas informacgdes trimestrais estao definidas abaixo.
Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados.

a)

b)

Apuracgao do resultado
O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

Instrumentos financeiros
(i) Ativos financeiros néo derivativos

A Companhia reconhece os ativos financeiros inicialmente na data da negociagédo na qual a Companhia se
torna uma das partes das disposi¢cdes contratuais do instrumento. Os ativos financeiros da Companhia
incluem caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial
quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intengéo
de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento
original de até 90 dias a partir da data da contratagdo. Os quais sdo sujeitos a um risco insignificante de
alteracdo no valor e sdo utilizadas na gestdo das obrigagdes de curto prazo. A Companhia possui
classificados em caixa e equivalentes de caixa saldos em conta corrente bancaria e aplicagdes financeiras,
conforme Nota Explicativa n° 4.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis s&o ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e
que nao sao cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugao do valor
recuperavel.

A receita de juros é reconhecida através da aplicagdo da taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto
prazo quando o reconhecimento dos juros seria imaterial.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado, s&o avaliados por
indicadores de redugao ao valor recuperavel no final de cada periodo de relatério. As perdas por redugao
ao valor recuperavel sao reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da redugcdo ao valor
recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apés seu
reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo
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BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.
CNPJ: 27.757.072/0001-34

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E
PERIODO DE 17 DE MAIO DE 2017 A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)
(ii) Passivos financeiros nao derivativos

Os passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no resultado) séo
reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual a Companhia se torne uma parte das disposi¢des
contratuais do instrumento.

A Companbhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos a valor justo por meio do resultado. Tais
passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos.

e Provisao para remuneracao dos debenturistas

Embora apresentados separadamente, devido a clausulas contratuais parte do saldo de contas a receber é
repassado integralmente aos debenturistas da Companhia, ou seja, estes saldos de ativos e passivos séo
compensados. Por esta razdo a companhia constitui uma provisao para remuneragao dos debenturistas na
mesma proporgao que provisiona o saldo do contas a receber.

(iii) Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia n&o opera com instrumentos financeiros derivativos. De acordo com suas politicas financeiras,
a Companhia nao efetua operagdes envolvendo instrumentos financeiros que tenham carater especulativo.
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BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.
CNPJ: 27.757.072/0001-34

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E
PERIODO DE 17 DE MAIO DE 2017 A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)
c) Contas areceber

Apresentadas ao valor contabil, ndo sendo aplicavel o ajuste a valor presente. A Administragédo, fundamentada
em analise dos histéricos de perdas, constituiu provisdo para perda de créditos de liquidagdo duvidosa, em
montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas na realizagdo dos empréstimos a receber.

As provisdes sao constituidas pelos montantes considerados suficientes para cobertura de eventuais perdas,
observando: (i) os pardmetros estabelecidos pela , Resolugdo n® 2.682/99 do CMN, que requerem a sua
classificagdo de riscos em oito niveis, sendo “A” (risco minimo) e “H” (risco maximo); e (ii) a avaliagdo da
Administracdo quanto ao nivel de risco. Essa avaliagéo, realizada periodicamente, considera a conjuntura
econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais em relagdo as operacgdes, aos devedores e
garantidores. Adicionalmente, também s&o considerados os periodos de atraso definidos na Resolugéo 2.682/99
do CMN, para atribuigdo dos niveis de classificagdo dos clientes da seguinte forma:

Periodo de atraso (1) Classificagao do cliente

- de 15 a 30 dias

- de 31 a 60 dias

- de 61 a 90 dias

- de 91 a 120 dias
-de 121 a 150 dias
- de 151 a 180 dias

I G m m O O w

- superior a 180 dias

d) Tributos a recuperar
Sao demonstrados pelos valores originais efetivamente recuperaveis no curso normal das operagdes,

atualizados monetariamente de acordo com as regras legais, e representam créditos fiscais associados as
retengdes de tributos federais.

e) Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber no curso normal das atividades da
Companhia.

A receita é apresentada liquida de impostos.
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BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.
CNPJ: 27.757.072/0001-34

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E
PERIODO DE 17 DE MAIO DE 2017 A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

A Companhia reconhece a receita quando: o valor da receita pode ser mensurado com seguranga; € provavel
que beneficios econdmicos futuros fluam para a entidade e critérios especificos tenham sido atendidos para cada
uma das atividades da Companhia, conforme descri¢cdo a seguir:

Receita de juros

A receita de juros de um ativo financeiro é reconhecida quando for provavel que os beneficios econdmicos futuros
deverao fluir para a Companhia e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros
€ reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal
em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros
estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relagédo ao valor contabil liquido inicial desse ativo.

f) Imposto de renda e contribuigdo social

Sao calculados e registrados com base nas aliquotas e critérios fiscais vigentes na data de elaboragéo das
informacgdes contabeis. A Companhia adota o regime de apuragao pelo lucro real, onde o imposto de renda
€ calculado com base na aliquota de 15%, acrescido de adicional de 10%, sobre a parcela do lucro que
exceder a R$ 240 ano ou R$ 20 més. A contribui¢éo social sobre o lucro liquido é calculada com base na
aliquota de 9%. A Companhia n&o apurou lucro tributavel e, consequentemente, ndo obteve base de
calculo positiva para imposto de renda e contribuigdo social.

g) Resultado basico e diluido por agio

O calculo do resultado basico por agdo é efetuado através da divisdo do resultado do exercicio, atribuido
aos detentores de agbes da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes durante o0 mesmo
periodo.

h) Demonstragdo dos Fluxos de Caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo apresentadas de
acordo com o Sec¢ao 07 — Demonstragao dos Fluxos de caixa do CPC PME.

4, Caixa e equivalente de caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa sdo demonstrados a seguir:

2018 2017
Bancos conta movimento 226.723 8
Aplicagdes financeiras 4.717.475 125.587
Total 4.944.198 125.595

As aplicagdes financeiras referem-se basicamente ao Fundo de investimento, ndo exclusivo, mantidos em
instituicao financeira de primeira linha, lastreados em operagdes com titulos publicos, que buscam a
rentabilidade de CDI. Em 2018 as aplicagbes apresentaram rentabilidade de aproximadamente 90% do CDI.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E
PERIODO DE 17 DE MAIO DE 2017 A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

5. Contas a receber

Os saldos de empréstimos a receber sdo demonstrados a seguir:

2018 2017
Circulante
36.726.384 4.976.414
Titulos a receber (i)
(-) Rendas a apropriar — juros (ii) (4.664.331) (706.143)
Socinal financeira - 10.066
Taxas Administrativas a receber 100.718 -
Taxa de Performance a receber 54.508 -
(-) P_rov. p/__pred|to de liquidagao (3.930.021) (164.635)
duvidosa (iii)
Subtotal 28.287.258 4.115.702
Nao circulante
Titulos a receber (i) 1.069.201 85.806
(-) Rendas a apropriar — juros (ii) (129.241) (8.074)
Subtotal 939.960 77.732
Total 29.227.218 4.193.434
A composicao dos titulos, por vencimento, € demonstrada abaixo:
A vencer 2018 2017
Até 365 dias 26.153.119 4.806.202
Apds 365 dias 1.198.442 85.806
Vencidos:
Até 30 dias 3.432.935 126.277
De 31 a 60 dias 1.496.965 31.308
De 61 a 90 dias 926.391 11.752
De 91 a 180 dias 4.742.959 10.941
(-) Prov. p/ crédito de liquidagao
duvidosa (PECLD) (3.930.021) (164.635)
Total 34.020.790 4.907.651
(i) Refere- se as parcelas vencidas e nao recebidas e parcelas a vencer dos empréstimos concedidos.
(ii) Refere-se aos juros de periodos futuros a serem apropriados nos seus respectivos meses, os quais

compdem o saldo de titulos a receber. Na composigdo dos titulos, por vencimento, sendo ele a
diferenga do total para o Contas a receber.
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BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E
PERIODO DE 17 DE MAIO DE 2017 A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Movimentagdo do PECLD

2018
Saldo Anterior (164.635)
Adicdes (4.208.560)
Reversoes (i) 443174
Saldo Final (3.930.021)
(i) Em 2018 a Companhia registrou com perdas no resultado um montante de R$ 444.341 por

considerar os créditos como incobraveis. Dos valores provisionados na PECLD foi revertido um

montante de R$ 443.174 por perdao de divida.

6. Transagoes com partes relacionadas

a) Contas a receber

Refere-se a movimentacao de operagdes entre as empresas.

2017

Ativo ndo circulante 2018
Empréstimos entre partes

relacionadas — Correspondente 5.029
Bancario

1.059.183

Passivo nao circulante

Contas a pagar (Rateio de despesas)
- Correspondente Bancario
Empréstimos com sécios PF

1.238.302

259.154
300.968

1.238.302

560.122
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BIZCAPITAL COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S/A.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E
PERIODO DE 17 DE MAIO DE 2017 A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

b) Debéntures a pagar

Refere-se a parcela das debéntures emitidas pela Companhia, adquiridas por sua controladora Bizcapital
Correspondente Bancario.

Encargos anuais

Circulante Emissao % 2018 2017
Debéntures Simples Até 150% das taxas
(12 série - cota sénior) 04/07/2017 médias do DI. ) 254.551
Debéntures Simples Diferenca positiva

entre o valor do

saldo disponivel e o
(22 série - cota 04/07/2017 valor da - 142.233
subordinada) remuneragéo das

debéntures da 12

série, se houver.

- 396.784

c¢) Remuneragio dos administradores

A remuneragao total dos administradores da Sociedade refere-se a parcela do rateio das despesas com proé-
labore de seus administradores, pagas por sua controladora.

2018 2017
Pro-labore - 30.556
Total - 30.566

7. Tributos a recolher

A composigao dos tributos a recolher refere-se aos tributos sobre as receitas.

2018 2017
Pis a recolher 1.033 3.682
Cofins a recolher 6.357 22.655
Tributos Retidos 5.626 -

Total 13.016 26.337
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E
PERIODO DE 17 DE MAIO DE 2017 A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

8. Debéntures a pagar

Em 5 de janeiro de 2018, a Companhia realizou uma AGE e aprovou as condi¢des da 32 Emissédo de Debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia real adicional, em série Unica. A
Emissao nao sera objeto de registro na CVM e Anbima, uma vez que as Debéntures serao objeto de colocagao
exclusivamente privada.

O valor total da Emisséo é de R$ 10.000.000 na data da Emiss&o. Serdo emitidas R$ 10.000.000 de Debentures.

No dia 05 de junho de 2018 a AGE realizada pela Emissora aprovou as condi¢des da 42 Emissédo de Debéntures
simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie quirografaria, com garantia real adicional, em série Unica, para
distribuicdo publica através da instrugdo CVM n° 476. Nos termos do artigo 6° da ICVM 476, a oferta esta
automaticamente dispensada de registro na CVM e na Anbima.

O valor total da Emissdo é de R$ 20.000.000, na data da emiss&o. Os recursos obtidos por meio da Emissao
serdo destinados para o pagamento dos custos operacionais da emissdo e dos custos administrativos, de
cobranca formagdo do fundo de Custeio e aquisicdo de Créditos Financeiros originados por instituicdes
financeiras.

Em 7 de dezembro de 2018, a Companhia realizou uma AGE e aprovou as condicbes da 5% Emissao de
Debéntures. A emissao nao sera objeto de registro perante a CVM e a Anbima, uma vez que serdo objeto de
colocacgao privada, sem a pratica de quaisquer atos de distribuigdo publica para a venda.

O Valor total da Emissdo é de R$ 4.000.000 na data de Emiss&do em duas séries, sendo R$ 3.000.000 o montante
total para as debentures de primeira série e R$ 1.000.000 para o montante total de segunda série.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E

PERIODO DE 17 DE MAIO DE 2017 A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Nos dias 10/07/2018 e 03/12/2018 foram liquidadas, respectivamente, a 12 e a 22 Emissdes de Debentures da
BizCapital Securitizadora.

a) Abertura dos saldos contabeis:

Circulante Emissao Encargos Anuais % 2018 2017
- - P
Debéntures Simples (1% 1/07/2017 Até 150% das taxas médias do DI. - 1.432.130
série - cota sénior)
DebenresSimis (7 B e
série - cota 04/07/2017 Pe pore ¢ - 637.194
. debéntures da 12 série, se houver.
subordinada)
R . a
Debéntures Simples (1% o5/09/2017 A6 165% das taxas médias do DI. ; 1.730.894
série - cota sénior)
DeseriuresSiis B et
série - cota 05/09/2017 Pe 1ore ¢ - 719.820
. debéntures da 12 série, se houver.
subordinada)
Debéntures Simples .
(cota nica) 32 Emissdo  05/01/2018 Saldo da conta centralizadora no 13.655.624
N momento do pagamento.
de Debéntures
Debéntures Simples .
(cota tinica) 42 Emissdo  05/06/2018 Saldo da conta centralizadora no momento 14.386.832
. do pagamento.
de Debéntures
Debéntures Simples (12
série - cota Sénior) 07/12/2018 Até 1550/0 das taxas médias do DI. 1254007
. ] Diferenca positiva entre o valor do saldo
Debéntures Simples (2° disponivel e o valor da remunerac&o das
série - cota 07/12/2018 debéntures da 12 série, se houver. 779.877
subordinada)
Provisao de Valor a descontar dos pagamentos dos
remuneracgao dos pag (2.453.590)

debenturistas pagar

debenturistas

27.622.750
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E
PERIODO DE 17 DE MAIO DE 2017 A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

a) Segregacgao curto e longo prazo:

Valor Provisao

Circulante
Emissdo 3 12.328.094 (1.795.166)
Emissdo 4 7.107.554 (160.735)
Emissdo 5 - -
Subtotal 19.435.648 (1.955.901)
Valor Provisao

Nao circulante
Emissdo 3 1.327.530 (256.452)
Emissdo 4 7.279.278 (206.559)
Emissdo 5 2.033.884 (34.677)
Subtotal 10.640.692 (497.689)
Total 30.076.340 (2.453.590)

As debéntures adquiridas pela controladora Bizcapital Correspondente Bancario estdo devidamente descritas na
nota n°6.b.

A totalidade das debéntures emitidas pela Companhia ndo sdo conversiveis em agdes.

9. Patrimonio liquido

a) Capital social

O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2018 é de R$7.700.000 (R$700.000 em 31 de dezembro
de 2017), representado por 11.446.416 ag¢des (700.000 acbes em 31 de dezembro de 2017) todas ordinarias,
nominativas e sem valor nominal. No dia 26 de dezembro de 2018, a Companhia aumentou seu capital no
montante de R$ 7.000.000,00, mediante a emissdo, para subscricdo privada, de 10.746.416, novas agdes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao prego de emissdo de R$0,65138 por acido. A totalidade das
novas agbes emitidas sera subscrita e integralizada a vista, mediante a captagdo de créditos detidos pela
acionista Bizcapital Correspondente Bancario, decorrentes de adiantamentos para futuro aumento de capital
detidos contra a Companhia.
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(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

10. Receita liquida

2018 2017
Receitq de juros s/empréstimos 6.132 507 555.946
concedidos
Receita de taxa de administrativa 155.225 )
e de performance
(-) Impostos incidentes sobre a (26.324) (25.418)
receita . .
Total da receita liquida 6.261.408 530.528
11. Custos dos servigos prestados
2018 2017
Custos com pessoal - (164.316)
Outros custos diretos - (24.340)
Juros s/debéntures (5.058.726) (496.946)
Juros s/debéntures — partes (662.907) )
relacionadas '
Provisao para crédito de (4.208.560) (164.635)
liquidagao duvidosa ' ' '
Provisao de remuneragao dos 2 453 590 )
debenturistas pagar ' '
(7.476.603) (850.237)

(i) foi constituida uma provisédo para remuneragao dos debenturistas, objetivando reconhecer o resultado positivo
correspondente a diferenga entre o contas a pagar devido aos debenturistas e o valor que sera efetivamente
pago nas respectivas datas de liquidagdo. Conforme clausula contratual incluida nas escrituras das
debéntures, a Companhia fica desobrigada ao pagamento do valor nominal ou da remuneracéo, prevista nas
escrituras de emissao, quando se verificar o inadimplemento ou nao realizagdo dos correspondentes créditos
financeiros.
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(Valores expressos em reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

12. Despesas administrativas

2018 2017
Propaganda e publicidade (53.615) (22.840)
Despesa com pessoal (indireta) - (30.557)
Servigos pessoas juridicas e fisicas (535.148) (14.047)
Impostos e taxas (93) (919)
Utilidades e servigos (249) (24.248)
Centro de servigcos compartilhados (979.148) -
Outras despesas (25.181) (1.028)
(1.593.434) (93.639)
13. Outras receitas e despesas operacionais
2018 2017
Outras receitas operacionais
Outras receitas 15.747 -
Reverséao de provisdo PECLD 443.174 -
Receita de juros sobre debéntures — Perdao de divida 895.458 -
Outras reversdes de provisao 25.852 -
1.380.231 -
Outras despesas operacionais
Despesas nao dedutiveis (1.297) -
Perdas em operacdes de crédito (444.341) -
(445.638) -

Total 934.593 -
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14. Resultado financeiro

2018 2017
Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagbes financeiras 29.487 10.435
Receita de juros 144 -
29.631 10.435

Despesas financeiras
Despesas bancarias (79.314) (552)
IOF (1.933) (1.296)
Juros s/empréstimos (2.517) (968)
Multas e juros (6.290) -
(90.054) (2.816)
Resultado financeiro liquido (60.423) 7.619

15. Instrumentos financeiros e gestao de riscos

A Companhia participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros com o objetivo de financiar suas
atividades ou aplicar seus recursos financeiros disponiveis. Os riscos associados a estes instrumentos séo
gerenciados por meio de estratégias conservadoras, visando liquidez, rentabilidade e seguranga.

A Companhia nao contrata operagdes envolvendo derivativos financeiros como protegao a exposigao aos riscos
de mercado, moedas e taxas de juros, conforme politica da Administragao.

A Companhia analisou sua exposi¢ao a risco de mercado (incluindo risco de taxa de juros e cdmbio), risco de
crédito e risco de liquidez, os quais sao tempestivamente monitorados pela Administragao.

Estes riscos significativos de mercado que afetam a Companhia podem ser assim resumidos:
Riscos de taxas de juros e taxa de cambio

Decorre da possibilidade da Companhia sofrerem ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigagdo desse tipo de risco, a Companhia
buscam diversificar a captacao de recursos em termos de taxas pré ou pos-fixadas.

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros em moeda estrangeira, ndo estando, portanto, sujeita aos
impactos oriundos das variagdes das taxas de cambio.

Risco de crédito

As politicas de crédito da fixadas pela Administragcdo visam minimizar eventuais problemas decorrentes da
inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo é alcangado pela Administragéo por meio da selegao criteriosa da
carteira de clientes que considera a capacidade de pagamento (analise de crédito).
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No que tange as instituicdes financeiras, a Companhia somente realiza opera¢des com instituigdes financeiras
de primeira linha, consideradas de baixo risco.

Risco de liquidez

Representa o risco da Companhia nao disporem de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos
financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos
previstos.

16. Contingéncias

Em 31 de dezembro de 2018, a Administragdo nao tem conhecimento de contingéncias provaveis e/ou possiveis
passiveis de registro e divulgagdo nas demonstragdes contabeis.

17. Eventos subsequentes

Em janeiro de 2019, entrou em operagédo o Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios BizCapital Empirica
PME, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragdo. O Fundo podera
emitir Classes e/ou séries de Cotas com prazos e regras de amortizagdo e tera como Gestor a Empirica
Investimento e Gestao de Recursos LTDA e como Administradora e Custodiante a CM Capital DTVM.

A BizCapital Correspondente Bancario tera o papel de agente de cobranca Lider do FIDC, enquanto a Bizcapital
Securitizadora sera cotista subordinada.

O Fundo apresenta trés tipos de cotas: Mezzanino, Sénior e Subordinadas. As Cotas Mezzanino e Sénior, serao
remuneradas por um percentual do CDI, enquanto a Subordinada, tera com remuneracao o resultado liquido do
Fundo.
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